Styrelsens fér Nobia AB (publ), org.nr 556528-2752, yttrande enligt 18 kap 4 § aktiebolagslagen
over den foreslagna vinstutdelningen

Med anledning av styrelsens forslag om vinstutdelning far styrelsen harmed avge foljande
yttrande enligt 18 kap. 4 8 aktiebolagslagen. Vid utdelning ska hansyn tas till de krav som
verksamhetens art, omfattning och risker staller pa moderbolagets och koncernens eget kapital
samt till moderbolagets och koncernens konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i dvrigt.

Verksamhetens art och omfattning framgar av bolagsordning och arsredovisningar.
Betraffande risker och vasentliga handelser hanvisas till vad som framgar av
arsredovisningen. Den makroekonomiska osékerheten i Storbritannien har okat till foljd av
Brexit men har hittills huvudsakligen paverkat Nobia genom negativa valutakurseffekter. |
Norden har efterfragan varit fortsatt stark inom forsaljning av kok till projektsegmentet medan
efterfragan i konsumentsegmentet varit nagot svagare. | Centraleuropa, dar Nobia avyttrade
Poggenpohl i slutet av aret, har efterfragan varit fortsatt svag. Transaktionen slutfordes 31
januari 2017 efter godkannande fran konkurrensmyndigheterna i Tyskland och Osterrike.
Sammantaget har nagot okad efterfragan tillsammans med fortsatta kostnadsbesparingar
medfort att koncernens rorelseresultat inklusive jamforelsestérande poster, kassafléde och
nettoskuld ytterligare forbattrats under 2016. Till foljd av forsaljningen av Poggenpohl har
tillgangsposter om 448 miljoner kronor skrivits ned. Dessa nedskrivningar har inte paverkat
kassaflodet. Styrelsen bedomer att denna handelse inte paverkar bolagets formaga att lamna
foreslagen utdelning trots minskade reserver i eget kapital. Bolagets konjunkturberoende
avviker inte fran vad som i dvrigt forekommer inom branschen.

Styrelsen foreslar en utdelning om 3,00 (2,50) kronor per aktie, motsvarande cirka 35 procent
av moderbolagets fria egna kapital, som uppgar till 1 430 miljoner kronor fore utdelningen.
Efter utdelning foreslas 925 miljoner kronor balanseras i ny rakning.

Med hadnsyn tagen till den foreslagna utdelningen om 505 (421) miljoner kronor finns
utrymme for koncernen att, med hansyn till det radande marknadslaget, vidta fortsatta
erforderliga atgarder och utnyttja mojligheter som uppstar.

Koncernens samlade balanserade vinstmedel, inklusive arets resultat, hanforliga till
moderbolagets agande uppgar till 2 133 miljoner kronor fore utdelning och till 1 628 miljoner
kronor efter utdelning.

Styrelsen finner saledes att full tackning finns for moderbolagets bundna egna kapital efter
den foreslagna utdelningen.

Moderbolagets och koncernens ekonomiska stallning per 2016-12-31 tillsammans med
tillampade varderingsprinciper framgar av senaste arsredovisningen.

Den foreslagna utdelningen utgor 16 procent av moderbolagets egna kapital och 15 procent av
koncernens egna kapital. Hansyn har vid utformningen av forslaget tagits till
investeringsplaner, konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt.

Moderbolagets skuldsattningsgrad uppgar till -55 procent fore utdelning och -46 procent efter
utdelning. Koncernens skuldsattningsgrad uppgar till 14 procent fore utdelning och 34 procent
efter utdelning, vilket inte dverstiger koncernens mal om att skuldsattningsgraden inte ska
overstiga 100 procent. Koncernens skuldsattningsgrad avviker inte fran vad som ér



forekommande inom branschen. Den foreslagna utdelningen &ventyrar inte fullféljandet av de
investeringar som bedéms erforderliga.

Styrelsens beddmning &r att storleken pa det egna kapitalet sdsom det redovisas i den senast
avgivna arsredovisningen star i rimlig proportion till omfattningen pa bolagets verksamhet
och de risker som &r forenade med verksamhetens bedrivande med beaktande av den nu
foreslagna utdelningen.

Situationen pa de finansiella marknaderna har varit stabil under 2016 vilket innebér att risken
for okade kostnader och brist pa kapital for refinansiering bedoms lag. Nobia bevakar
kontinuerligt kreditmarknaden och sakerstaller, bland annat genom forbattring av kassaflodet,
att koncernens finansiella position mojliggor erforderlig tillgang till krediter. Sedan 2014
innehar Nobia ett syndikerat 1an om 1 miljard kronor med I6ptid om fem ar. Ut6ver detta har
Nobia ett obligationslan frain AB SEK Securities (Svensk Exportkredit) om 800 miljoner
kronor som forfaller till betalning under maj 2017. Koncernens outnyttjade kreditfaciliteter
samt likvida medel uppgar vid arsskiftet till 2 399 miljoner kronor exklusive likvida medel i
Poggenpohl. Outnyttjade kreditfaciliteter kan utnyttjas under forutsattning att de nyckeltal
som oOverenskommits med kreditgivarna ar uppfyllda. Erforderligt utrymme skapas i
huvudsak genom att uppratthalla ett tillfredsstallande resultat fore avskrivningar i
kombination med stabil eller sankt skuldsattning. Vinstutdelningsforslaget paverkar inte
bolagets formaga att i ratt tid infria foreliggande och forutsedda betalningsforpliktelser.
Moderbolagets och koncernens betalningsberedskap bedéms vara tillfredsstéllande &ven efter
foreslagen utdelning.

Moderbolagets och koncernens ekonomiska stéllning ger inte upphov till annan bedémning &n
att moderbolaget kan fortsatta sin verksamhet samt att det kan forvéantas fullgéra sina
forpliktelser pa kort och lang sikt.

Styrelsen har 6vervagt 6vriga kanda forhallanden som kan ha betydelse for moderbolagets
och koncernens ekonomiska stallning och som inte berdrts i det ovan anforda. Dérvid har
ingen ytterligare omstandighet framkommit som gor att den féreslagna utdelningen inte
framstar som forsvarlig.

Med héanvisning till ovanstaende och vad som i dvrigt kommit till styrelsens kannedom é&r
styrelsens beddmning att en allsidig bedémning av bolagets och koncernens ekonomiska
stéllning medfor att utdelningen &r forsvarlig med hansyn till de krav som verksamhetens art,
omfattning och risker staller pa storleken av bolagets och koncernens egna kapital samt
bolagets och koncernverksamhetens konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i dvrigt.

Styrelsen i mars 2017



Styrelsens for Nobia AB (publ), org. nr 556528-2752, forslag till beslut om vinstdisposition1

Till arsstammans forfogande star foljande medel i Nobia AB (publ) (beloppen anges i kronor):

Overkursfond 52 225 486
Balanserat resultat 1557 202 930
Avrets resultat -178 981 283
Summa kronor 1430447 133

Styrelsen foreslar att till arsstammans forfogande staende medel disponeras enligt foljande (beloppen
anges i kronor):

Till aktiedgarna utdelas 3,00 kronor per aktie 505 420 404
I ny rékning 6verfores 925 026 729
Summa kronor 1430 447 133

Styrelsen foreslar att utdelningen for rakenskapsaret 2016 faststalls till 3,00 kronor per aktie.

Som avstamningsdag for ratt att erhalla utdelning foresldas mandagen den 10 april 2017. Om
arsstamman beslutar i enlighet med forslaget beréknas utdelningen kunna utbetalas genom Euroclear
Sweden AB torsdagen den 13 april 2017.

Styrelsen i mars 2017

! Baserat p4 antal utestaende aktier per 2016-12-31.
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